WA\ Al

VALUE ASSET ADVISORS

Presseartikel

Felix Schleicher,
Value-Experte bei der
Value Asset Advisors

Contrarian Comer
Value auf dem
Vormarsch

g
Der langfristige Erfolg des wertorientierten
Anlagestils, dem sogenannten Value Investing,
ist ein Fakt. Die herausragenden Ergebnisse von
Warren Buffett, Seth Klarman, Bruce Berkowitz
und zahlreichen anderen Value-Investoren
lassen keinen Zweifel am Mehrwert dieser Stra-
tegie aufkommen. Dass dennoch nur schat-
zungsweise flinf bis zehn Prozent aller aktiv ver-
walteten Aktienportfolien danach ausgerichtet
sind, mag an den Phasen der schlechteren Ent-
wicklung gegeniiber den Indizes liegen, die die
Geduld der meisten Anleger Uberfordern. Der-
zeit dirfte sich der Value-Ansatz jedoch in einer
Phase der relativen Starke befinden. Einer Stu-
die von Pzena und Sanford Bernstein zufolge
kann man Value-Aktien (mit einem niedrigen
Kurs-Buchwert-Verhaltnis) in Zyklen einordnen,
die den relativen Abschwung und den anschlie-
Renden Aufschwung umfassen. Im Durchschnitt
hatten die Zyklen eine Dauer von neun Jahren
und erbrachten eine signifikante Outperfor-
mance von fast flinf Prozentpunkten pro Jahr,
obwohl sich Value in den ersten vier Jahren
schlechter entwickelte. Der aktuelle Zyklus
begann im Marz 2007 und befindet sich erst
seit knapp zwei Jahren im Aufschwung. Damit
hatte der Value-finsafz seine starkste Phase
noch vor sich, wofiir auch die glnstige Bewer-
tung vieler Value-Titel spricht. Seth Klarman
bringt es auf den Punkt: ,Wenn man einmal
mit dieser Strategie angefangen hat, sieht alles
andere wie Glicksspiel aus”.

Felix Schieicher durfte im Rohmen seiner Titighedt André
Kostalany noch dber krhe erehen und schpfT hewte ous
derm enormen Efohvungsschatz des Afrmeisters.

Hinwes fout & 34h WoHG: Der Awtor ist in den bespro-
chenen Werpopieren entweder investiert oder erwdgl eir
Engergement. Die in dem Artikel enthaltemen Angaben
steflen keine Aufforderung aum Kouf oder Venkouf vor Wert-
popieren dor "
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