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,Die Aktie von Deutschlands grofStem
Gesundheitskonzern Fresenius kannte
bis 2007 im Grunde nur den Weg nach
oben. Auch dank zahlreicher Ubernah-
men wuchs der Jahresumsatz auf 36
Milliarden Euro, die Gewinne stiegen
kontinuierlich und auch die Dividende
wurde stetig erhoht. Mit Dialysedienst-
leistungen, Generika, Medizintechnik
und der Krankenhauskette Helios bietet
die 1912 gegrundete Fresenius ein brei-
tes Angebot im Gesundheitssegment an
und damit die Basis fur stabile Einkunf-
te. Mehrkosten durch die Corona-Krise,
die deutlich gestiegenen Schulden und
ein Abflauen des Wachstums sorgten
jedoch in den letzten Jahren fur Ernuch-
terung bei den Aktionaren. Die Aktie fiel
von 80 auf 28 Euro und ist inzwischen
mit einem KGV von neun und einer Divi-
dendenrendite von drei Prozent gunstig
bewertet. Nach der aussagekraftigen
Kennzahl Kurs/Umsatz ist Fresenius ak-
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tuell um rund goProzent preiswerter als
im langjahrigen Durchschnitt. Grofakti-
onare wie die Else-Kroner-Stiftung, die
26 Prozent der Aktien halt, drangen jetzt
auf kurssteigernde Mallnahmen. So ste-
hen Abspaltungen zur Diskussion, etwa
der Anteil an Fresenius Medical Care.
Nach unten sollte die Aktie von Freseni-
us aufgrund des hohen Substanzwerts
gut abgesichert sein, nach oben konnte
schon bald wieder Bewegung in den
DAX-Titel kommen.”
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