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Cabot Oil & Gas

»Die massiven Preissteigerungen von Ol
und Gas zeigen deutlich, dass das fossi-
le Zeitalter noch langst nicht voruber
ist. Vor allem Gas wird wohl noch viele
Jahrzehnte lang wichtig fur die Energie-
versorgung der Welt sein. An der Borse
werden die Aktien von Ol- und Gaspro-
duzenten allerdings so bewertet, als
wiirden diese bereits in wenigen Jahren
ihre Geschaftsgrundlage verlieren. Die
amerikanische Cabot Oil & Gas bei-
spielsweise notiert mit einem KGV von
acht und das bei einer fast schuldenfrei-
en Bilanz. Und die Kennzah| Unterneh-
menswert zu Ebitda von drei bedeutet,
dass mit den Gewinnen von nur drei
Jahren der gesamte Firmenwert abge-
deckt ist. Die geplante Fusion mit dem
Wettbewerber Cimarex eroffnet dem
Unternehmen weitere Effizienzsteige-
rungen und eine starke Marktpositio-
nierung. Die Dividende von rund drei
Prozent soll deutlich steigen und nach
dem Abschluss der Fusion wird eine

2021

Sonderausschuttung in Aussicht ge-
stellt. Seit 20m wird die Dividende be-
reits ohne Unterbrechung erhoht. Nied-
rige Forderkosten fiir Ol und Gas, grofRe
Rohstoff-Vorkommen und ein aktio-
narsfreundliches Management machen
die Aktie von Cabot zu einem interes-
santen Langfristinvestment. Allen Un-
kenrufen zum Trotz."

Felix Schleicher durfte im Rahmen seiner Thtigkeit
André Kostolany noch Gber Jahre erleben und
schépft heute aus dem encrmen Erfahrungsschatz
des Altmeisters.

Hinweis laut § 34b WpHG: Der Autor ist in den bespro-
chenen Wertpapieren entweder investiert oder erwagt
ein Engagement. Die in dem Artikel enthaltenen Anga-
ben stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren dar.



