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Gefragte Value-Aktien

Lawt der jiingsten Fondsmanagerumfrage der Bank of America (BofA)
sind Tech-Aktien cut und Value- und zyklische Aktien in
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Bt Bank of Arieia

iz steigenden Zinsen hat die

Fondsmanagergilde in Alarmbe-

reitschaft wversatzt. Das zeigen die

Ergebnisse der jingsten Umfrage
der Bank of America (Bofd). Laut den Um-
frageergebnissen kinmte nun die erste star-
kere Korrektur seit dem Corona-Crash im
Marz zoo0 drohen.

Sollten nun die wo-Ehrigen USStaatsan-
leihen von aktuell rund 1,6 Prozent auf rwei
Prozent steigen, kinnte diesar geringe Zins-
anstieg laut der befragten Fondsmanager
eine Korrektur von zehn Prozent im 58P
oo guslisen. Stiege die Rendite gar auf z g
Prozent, wiirden die Befragten Anleihen gar
attraktiver als Aktien werden. gz Prozent der
Befragten erwarten zudem sine hihere In-
flation im nachsten Jahr — 2in neuer Rekord-
wiert. Damit hat die Inflationsangst nun die
Covid-Pandemnie als griBtes Risiko wer-
dringt. 49 Prozent erwarten auch hihera
kurzfristige Zinsen. Allerdings geht die
Mezhrheit davon aus, dass die US-Notenbank

u VALUE IST IM KOMMEN

Fed die Zinsen nicht wor Februar 2023 anhe-
bien wird. Bei der Frage nach den aussichts-
reichsten Sektoren hat sich die Meinung der
Anleger gegenilber dem vergangenen lahr
um 18 Grad gedreht. Damals waren defen-
sive Sektoren wie Cash, Versorger oder Ge-
sundheistwerte gefragt. Von dieser Rotati-
on haben die Value-orientierten und zykli-
schen Sektoren wie Industrie-, Energie- und
Finanzeerte profitiert, die alle in diesem
lahr eine Outperformance erzigdt haben.
Eine Rekordzahl won gz Prozent der von der
Bofl befragten Geldverwalter glaubt, dass
sich im nachsten Jahr Walue besser entwi-
ckeln wird als Growth. Allerdings scheinen
die Befragten won Tech-&ktien noch nicht
ganz die Finger zu lassen.  Long-Tech® wird
immer noch von 34 Prozent der Befragten
als der am starksten imvestierte Sektorgese-
hen. ledoch ist schon ein deutlicher Riick-
gang gegeniber dem September 2ozo zu
bemerken. Damals gaben 8o Prozent an,
dass Technologietitel der most crowded tra-
de” sind. An nichster Stelle folgt der Bitcoin
mit 24 Prozent und dann ESG-Anlagen mit g
Prozent. Die Obergewichtung der Technolo-
gietitel ist bei den Geldwerwaltern jedoch
kriftig gesunken. Sie ging um 24 Prozent-
punkte auf nur noch acht Prozent zurlick.
Das wear die grilite Verdnderung seit August
2006 und nun liegt die Obergewichtung auf
derm niedrigsten Stand seit Januar zooq.
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