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Gebraucht-

‘ wagenkonig

LFirmen mit solidem Wachstum und einem
vernunftigen Preis sind an den Aktienmarkten
nicht haufig zu bekommen. Der amerikanische
Gebrauchtwagenhandler CarMax gehort zu
dieser seltenen Spezies. Mit 14 Milliarden Dol-
lar Jahresumsatz ist CarMax der Branchenfuh-
rer in den USA, der dabei allerdings nur einen
Marktanteil von gut drei Prozent besitzt. Das
Wachstumspotenzial ist entsprechend groR in
dem zersplitterten Markt mit vielen kleineren
und schwacheren Wettbewerbern. Der Ce-
brauchtwagenhandel ist bekanntlich Vertrau-
enssache, und CarMax genielt seit vielen Jah-
ren einen exzellenten Ruf hinsichtlich fairer
Preise und guter Qualitat. Zu den bestehen-
den 150 Standorten in Nordamerika kommen
jahrlich rund 15 weitere hinzu. Fur die kom-
menden Jahre sollen Umsatz und Gewinn um
15 Prozent p. a. wachsen. Das hervorragend
gemanagte Unternehmen, das im Durch-
schnitt mit jedem Fahrzeug 2160 Dollar brutto
verdient, ist zudem aktionarsfreundlich ge-
sinnt. Aktienruckkaufe sind seit Langerem Stan-
dard bei CarMax, allein im letzten Quartal wur-
den fast vier Prozent der eigenen Aktien zu-
ruckgekauft. Dennoch ist das Wachstumsunter-
nehmen mit einem KGV von 17 gunstiger als
Marktdurchschnitt. Nicht nur fir Autoliebha-
ber ist daher CarMax eine Uberlequng wert.”

Felix Schieicher durfte am Rohmen seiner Tatigheit André
Kostolony noch tber Johre erieben und schopft heute ous
demn enormen Erfohrungsschotz des Atmesters.

~Hinwers lout § 3¢b WipHG: Der Autor ist in den bespro-
chenen Wertpapéeren entweder investiert oder erwagt en
Engogement. Die in dern Artikel enthaltenen Angaben
steflen keine Aufforderung 2um Kouff oder Verkouf von Wert-
papéeren dar."
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